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STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem Funduszu WARTA OVB jest maksymalizacja dtugoterminowego wzrostu wartosci aktywdéw netto oraz wartosci
Jednostek poprzez lokowanie $rodkéw pochodzgcych ze sktadek ubezpieczeniowych lub wptat dodatkowych w jednostki
funduszy inwestycyjnych rynku pienigznego, obligacyjnych oraz akcyjnych

92 PROFIL INWESTORA

Fundusz odpowiedni dla klienta o profilu zrownowazonym
lub dynamicznym.

Dla osob, ktoére:
= oczekujg potencjalnej premii zauwazalnie przekraczajgcej
zysk ze standardowej lokaty bankowej, czy tez funduszu
dtuznego
= chcag wykorzysta¢ okreslone tendencje na rynkach
finansowvch

m MODELOWA STRUKTURA AKTYWOW | BENCHMARK

Aktywa Funduszu WARTA OVB mogg by¢ inwestowane w

nastepujgce rodzaje instrumentéw finansowych: Klasa aktywow Dopuszczalny udziat
= jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych —
do 100% wartosci aktywéw netto Funduszu w tym: akcje 40-80%
- od 0% do 60% wartosci aktywow netto Funduszu
stanowig jednostki funduszy inwestycyjnych gotoéwkowych Instrumenty dtuzne 0-40%

i rynku pienieznego,
- od 0% do 40% wartosci aktywow netto Funduszu
stanowig jednostki funduszy inwestycyjnych obligacyjnych,
- 0d 40% do 80% wartosci aktywow netto Funduszu
stanowig jednostki funduszy inwestycyjnych akcyjnych

= $rodki pieniezne oraz depozyty bankowe - do 10%
wartosci aktywdéw netto Funduszu

AKTUALNE WYNIKI INWESTYCYJNE
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E BIEZACA STRUKTURA PORTFELA

5 najwigkszych ekspozycji udziat w portfelu (%)

w fundusze akcji

SKARBIEC Matych i Srednich Spétek 10,3 .

- m Fundusze Akcji
UNIKORONA Akgcji 10,1
AVIVA Investors Polskich Akcji 9,6 m Fundusze Obligacji
NN Akcji 6,8
Santander Prestiz Akcji Polskich 6,5 ®m Fundusze Pieniezne

5 najwiekszych ekspozycji w udziat w portfelu (%)

funduszach dtuznych Depozyty
NN Obligaciji 4,1
INVESTOR Obligacji 4,1
SKARBIEC Obligacja Instrumentéw Dtuznych 3,1
PKO Obligacji Dlugoterminowych 3,1
Pekao Obligacji Plus 2,9

E KOMENTARZ RYNKOWY

Dobra koniunktura niestety stabnie zaréwno za oceanem jak i w Europie
wiec do gry ponownie wkraczajg banki centralne zeby poméc rynkom.
Wszyscy oczekujg réwniez na pozytywny finat rozméw w kwestiach
handlowych bo na wojnach celnych stabnie réwniez gospodarka Chin.
Polska gospodarka odczuwa przede wszystkim spadek zamoéwien z
gospodarki niemieckiej, co oczywiscie przektada sie na spadek tempa
wzrostu gospodarczego. Za sprawg FED, ktéry zmienit retoryke na bardziej
pomocng rynkom nie sg juz wyceniane podwyzki stop (miaty by¢ trzy w
2019), a rynek rozwaza kiedy wréci dodruk. Ozywienie gospodarcze jest
jednak bardziej rachityczne w Europie w poréwnaniu do USA bo na starym
kontynencie w przeciwienstwie do FEDu nie udato sie podwyzszy¢ stop ani
razu podczas obecnie gasnacej kilkuletniej hossy, co troche niepokoi w
kontekscie perspektyw na najblizsze kwartaty. Najnowsze szacunki Komisji
Europejskiej méwig o wzroscie gospodarczym w strefie euro na poziomie
1,5%, a w Polsce 3,5%. Rynki akcji uznaty, iz powrét do tagodnej polityki
pienieznej jest duzo istotniejsze niz stabngca koniunktura gospodarcza
dynamicznie rosngc. WIG 20 wzrést w styczniu o ponad 5,5% i co ciekawe
powrdcito zainteresowanie inwestorow sektorem matych i srednich spotek.
Rynek dtugu rzgdowego wcigz pozostaje mocny (rentownos¢ 10 lat
poruszata sie w przedziale 2,7-2,9%). Natomiast polski rynek dlugu
korporacyjnego stat sie bardzo selektywny i coraz szersza grupa emitentéw
nie moze uplasowac catej emisji obligaciji.

Marcin Pawtowski
Zarzadzajacy portfelem

KONTAKT: Infolinia Warty 502 308 308 (Optata zgodna z taryfs operatora).

NOTA PRAWNA

Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym opracowaniu wyrazajg opinie Ubezpieczyciela w dniu jego wydania. Opracowanie
przygotowano dochowujgc nalezytej starannoSci, wykorzystujgc zrédta informacji, ktore Ubezpieczyciel uwaza za wiarygodne i doktadne,
jednakze nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.

Wykresy i diagramy przedstawione w niniejszym opracowaniu majg charakter wytgcznie ilustracyjny, nie sg one ani doradztwem
inwestycyjnym, ani prognozg. Ubezpieczyciel nie Swiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego, ani nie udziela porad inwestycyjnych
a informacje nie majg w zadnym wypadku charakteru porady inwestycyjnej.

Szczegotowe informacje dotyczgce umowy ubezpieczenia znajdujg sie w Ogolnych Warunkach Ubezpieczenia dostepnych w placéwkach
Ubezpieczyciela i/lub stronie internetowej www.warta.pl.

Przed zawarciem umowy Klient samodzielnie okre$la poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka, potencjalne korzySci oraz straty z nig
zwigzane, jak rowniez w szczegodlnosci charakterystyke, konsekwencje prawne, podatkowe i ksiegowe umowy.

Powielanie bgdz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Ubezpieczyciela jest zabronione. Niniejszy
materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. wpisane przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, Nr KRS: 0000023648, NIP 113-15-36-859.



